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I_a presién sobre los
precios del petréleo y
sus derivados ha remi-
tido en los ultimos
dias. Los descensos
se iniciaron con el
anuncio de la subida
de tipos de interés en
China y han continua-
do gracias a las suce-
sivas noticias positivas sobre
la evolucién de los datos de in-
ventarios de crudo en EE.UU.,
la recuperacién de gran parte
de la produccion del Golfo de
Méjico que habia sido dafiada
por el huracan Ivan, los datos
positivos sobre la produccién
de la OPEP, y en general, las
noticias de un mercado bien
abastecido. Todo ello ha propi-
ciado que en los mercados de
futuros de petréleo (NYMEX,
IPE) los fondos de inversién y
los bancos deshicieran sus po-
siciones largas y se diese la
vuelta el mercado.

Las razones fundamentales
sobre las perspectivas de cre-
cimiento de la demanda a cor-
to plazo, seguida a duras pe-
nas por la oferta, no han varia-
do.
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Agencia Internacional de la
Energia, asi como la Agencia
de Informacién de la Energia
del Departamento de Energfa
de los EE.UU., piensan que
los altos precios van a estar
con nosotros por una tempora-
da. La evoluci6n de los fututos
del crudo a medio plazo ( 5-6
afios ) asf lo corroboran, con
una subida de mas de 10 ddla-
res por barril en los ultimos
meses, confirmando el cambio
estructural del mercado.

La situacién de los inventarios
de gasoéleo de calefaccion y
de autcmocion en EE.UU. no
es nada tranquilizadora para
cuando lleguen los primeros
frios. A corto plazo, se podrian
producir tensiones en los pre-
cios del gaséleo en Europa,
ya que ademas del mayor
consumo estacional en esta
época del afio, en 2005 entran
en vigor nuevas calidades de
combustibles con un menor
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contenido en azufre,
lo que implicara una
mejora en la calidad
del aire que respira-
mosS y un menor con-
sumo en los nuevos
vehiculos dotados con
las ultimas tecno-
logilas en ahorro
energético, pero como
contrapartida los precios
podrian verse afectados, ya
que las refinerias de fuera de
la UE no produciran, por el
momento, estas nuevas cali-
dades y se reduciran las fuen-
tes de suministro con la consi-
guiente perdida de flexibilidad.
Todos los indicios apuntan a
que seguiremos en un merca-
do de vendedores durante los
oréximos meses.

Un hecho que ha atemperado
el impacto de los altos precios
del petr6leo y sus derivados
en las economlias europeas
ha sido el cambio euro-doélar.
Los movimientos de los uiti-
mos dias en la citada paridad
también han contribuido a las
recientes bajadas de los pre-
cios al por menor de los com-
bustibles en Espafia. Todo
apunta a que esta situacién se
podria mantener en un futuro
préximo. &




