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ANALISIS PETROLEOS

- RATING ENERGIA

A lo largo del afo hemos asistido a una escalada de precias del petréleo y sus
derivados que nadie preveia. El crudo Brent, el referente en Europa, ha llegado a
superai el nivel de 50 $ por barrii durante varias dias, un limite que parecia Inalcanzable
hace muy pocas semanas. Este precio es nominal, y por tanto, inferior en téminos
reales a los 80 $ por barril que se alcanzaron en la crisis de 1978-80. Por su parte, el
gas6leo de automacion ha llegado a sobrepasar con facilidad los 500 $ por tonelada en
el mercado del Mediterrdneo, cuando a principios de afio su valor era sélo de 300 .

Demanda y regulaci6n, factores que presionardn al alza los precios

Cambios estructurales de los mercados
petroleros

[ n relaclén a estos A] an-asa Alvear director eral de AOP consumos de ka gasolina un 3%
aumentog hay qus (consacuencia de la
tenor en cuenia Jos  (ASaciacion Esp Espanola de Operadora de Smdu_c:ips Petroliferos)  gitanue)y eifuediooun 1% (5
cambios estructurales N2acién d¢ combustidies atemali-
e _, quesehanproducide  vas estratdgicas de crudo a fin de vos en la generacion elécirica).

B en el mercado de  Intenlar qua los precios bajen. La El sector transpofts consume en
pehﬂwa}lademmhamdo OPEP slempre habia sido contre- Esparie el 60% de los derivados dol
porencimade la mediade fos i da a que los palses consumidorss petréleo, y s donde lisnen una
mos 20 aftos; &l lo venfa haclendo  agiutinados en la OCDE mantuvie- mayor incidshcia [os incrementos
aunriimodel 1,5% anual,en 2004 ran reservas eatralégicas, ya que de fos hisrocaruros Hquidos, com-
va aumentar el doble, loque rapre-  ¢stas raservas de alguna manera bustibles sin aftsmativa a corto y
senta wesmilones de bamics por  contrarmesian su poder de infiuen- medio plazo. El nivel de impuestos
dia de olera adiclonal con respec-  cia en el mercado. en el ptedio final de los combusl-
to al flo anlefior; b) la olertano ha A medio plaza van 8 entrat en bles representa una parie aubstan-
crecido al'mismo ritmoya que la  praduccidn nuevas 4reas actual- cial del miemo, aclualments cerca
indusuia dsl pe{filec fequisre perfo-  mente en desamolio an Auala, 6l del 55%, por lo que fa llacafidad
doa muy largos para explorar, des-  Mar Gasplo y e Ciucaso, Angola, &} impaclo da las subi
cubrir y poner en nue cb.quavanuwduuﬁvhrla das de las materias primas. Otro
VO3 [eCuI$0s; C) COma coneecyen-  presion ds fa demanda. Cuando se faclor que ha contribuido a
cia, ta capacidad de produccién  mencionan fos altos baneficlos de nwir el impacto en la economia
excadentaria y ociosa, la industria se suela olvidar lag espamhhlqdoh del
para suministrar al mercado en  ingentes caniidades de capial que euro con respecto am-
momentos de crigls en cualquier  requiera € negacio: las 30 compa- quasdﬂdhnw

oatenderlss s mis importarges que Mowuaquu\upmims
tas de lademanda, ¢slamendrde  catizan enlas diversas Bolzas mun- meses este factor seguid
fos Wimos 12 afice, yactualments  diales mvlmemn. en 2008, 100 donmwmrksalbsrmusde
sdloalcenza el 1% delaprodifccion  miardos de cnllhthquoda precios on USD/ Tm,
mundial (800,000 barres dla). Esta 1eCLIS0S y @ Un mejor spro-
capacidad est4 situada en Arabia  vechamiento Ws
Saudita, cietentea. La Inlemacio- Nommativa
Los mercados de fulutos perc- nal de a Enargia acMierie que es
ben que esa capacidad oclosa es  hecasario Invertir 75 mifardos de $ En 2005 enra ¢n vigor en Euro-
inauficiente ¢h uh momento enel  anuales alo de esta década pPRURNUCV namatva acbre b cof-
ras claves. para e 1 i
EP, que ha tenido la capacidad  cer los futuros incrementos de de gadre on gasolines y
de sus niveles de proddc- yds en
clén e Influir decisivamente en los Ests hecho sin duda pre-
precios con bastante éxtto desdes el sionard ol alza los precios, ya que
deaplome de los mismos ¢n 1938,  Refino 98 perdecd lu ofcrta de tos suminis
en loz (fimos meaes se ha visio Yos procadentas de fuera de (s UE,
incapaz de os deblda en Por &l lada del refino, la situacién esgenies, 88 requetid cuyas refinerias no ostiin prepara-
granparte a esadisminuciindesu  lambién es delicads, puss seecié lnverirenlaindustiadarginoces  deafoyendcasodela das para cumplir dicha normagiva
oclosa. Aunque Ambia  alcanzando el méodmo de au capa- uthﬁSmuwﬁ-' su hasdodeunS9%,  conjoque habed menos Aexdbiidad
principaimente, y Kuwalt,  cidad ds wtillzacién, lo xmos 30 afioa. dalbscon- pam lademanda.

Arabesyotogmiembros  \a da figdbiisad en of ami- &Ewuymanﬁny aumos dominanies on las Todas estes ciynsiancias

s la OPEP estin su  niso de productas Ia faita gfo fexibiidad para abesie-  estaciones, Lademmanda sen- quela infernacional 6 la
de produccion, s pro- han contfbuido aquela  cer sumercada hace Que dovigorosapose sl aio hiveldepre-  Energla y la mayoria ae los analis-
babig que k1 capacidad oclosa tar- de refino no haya ndiniyaen dres  cios, fo que confirma su a  tasprongsSquen que los pracios de
de nigdn tiempo en recuperatse,  aumentado enksibmosafios:a (0 de los mercados, con faconse-  losMismos, Los Gmos detos pudi-  fos
ya que |3 nueva olerta ae ulizard  Insulicterve renisbifdad yelhecho  cuenie relsvancia de fa evolucidn  cadas un crechmienlo infte-  nerse i duranis vados Meses,
an satiefacer los inclementos de  do que ks inversionss sehan dlti-  de sus inventarios. . ranual d¢ la demanda go produo-  cediendo terreno a miés larpo pla-
demanda, Busna prueda de gsta  gido & inejorar su opesativa, debl-  cuando ¢l mercado se para  los petroifaros del 24%, queenel  zo, 2unque hay unanimided en que
pérdida da control porpatedefa  do a mayores fequedmientos  afrontar e inviemo, 10s daloe de  casodel gesbisoesdal 7%, delque-  enen un soporte claro en ef nivel
OPEP, ha sido su recienta soficitud ~ medioambrentaisay a la adtencién jas de medios,  roseno del 10%, misntras csenlfos Qe los 30'S por band.
a EE UU para que ufice sis reser-  de producios de caldad. Se de Calefaccidn y gasbleo
rtoes, por e oesonan  “La capacidad de refino o b d
por capa 0 no ha aumentado
w - - 8l aiza a lus precios en &f resto de Zv.. - . .
La deaanda ha crecido por encima de‘la . en los iiltimos afios por su insuficiente
mec?xa delos 611:.tmos 20 afios; si lo venia qul.lshﬂgnnz Espafiareja ko rentabilidad y porque las inversiones
haciendo a un ritmo del 1,5 % anual, en naciones del ore de Europe y se han dirigido a mejorar su operativa,
2004 va aumentar el doble, lo que representa g, odaree para ar ¢ pruco debido a mayores requerimienios
tres millones de barriles por dia de °f°‘f* g pnd g by medioambientales y a la obtencién
adicional con respecto al aiio anterior do al por mayor en ¢l mevcado de de productos de mayor calidad”




