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Densidad y azufre

PEDRO A. GARCIA

Las caracteristicas principales
que definen a un crudo son la
densidad y el contenido de azu-
fre. La medida de densidad ha
sido desarrollada por el Institu-
to Americano del Petréleo
(API), y comprende una densi-
dad iva al agua tal que, a
mayor “grados API”", mayor ca-
lidad del crudo y viceversa. Por
otro lado, a mayor contenido
de azufre, medido en porcenta-
je, peor, yaque al refinar el cru-
do hay que reducir su presen-
cia en los productos.

El crudo brent [hay varias
definiciones o ivas respec-
toalas calidades, aqui se ha uti-
lizado la de Platt’s] posee una
densidad API de unos 38,5 gra:
dos y un contenido de azufre
del 0,4%. En comparacién con
el brent, el West Texas Interme-
diate (WTT) esun crudo de ma-
yor calidad (entre 38 y 40 gra-
dos API y similar contenido de
azufre 0,4% de azufre). Por lo
tanto, cuando hablamos de los
mercados del brent y del WIT
estamos hablando de mereca-
dos para productos ligeramen-
te distintos.

Ademés de ser diferentes

para el brent. Asi hay mayor
presencia relativa de compa-
fifas de petréleo en el mercado
de futuros del brent y més agen-
tes “financieros” o “no comer-
ciales” en el mercado de futu-
ros del WTT, si bien estas dife-
rencias son cada vez menores.

La importancia de los cru-
dos WITy brent [ éste es en rea-
lidad una combinacién de cru-
dos de los campos de brent y
Ninian] nace de su papel como
marcadores o referentes de
cios al contado, a plazo y a futu-
ro para gran parte del petréleo
que se comercializa en el mun-
do. De los més de 600 diferen-
tes tipos de crudos existentes,
unu:;dsgo se comercializan al
con regularmente y otros
40 se comercializan de manera
menos frecuente.

Hoy una gran parte de lain-
formacién sobre precios se ge-
nera en los mercados de futu-
ros. La aparicién de los merca-
dos spot y de futuros del WITy
del brent es un fenémeno rela-
tivamente reciente. Aunque
hoy parezca que han existido
siempre, hasta finales de la dé-
cada de los setenta sélo un
10% de las transacciones inter-
nacionales de petréleo se ha-

El precio del petréleo WTI’ suele superar
entre uno y cuatro délares al del barril tipo ‘brent’

productos, los mercados brent
y WTT presentan algunas dife-
rencias que se reflejan en el pre-
cio del barril [equivale a 158,9
litros]. El de WIT suele supe-
rar entre uno y cuatro délares
al del barril de brent.

La fluctuacién del dife-
rencial se explica por varios
factores:

5 12 La variaci6n en el coste
e transportar el crudo brent
hasta EE UU.

29 Las diferencias en el ba-

mercados regionales de refe-
rencia; el del norte de Europa
para el brent y el de los Estados
del centro en EE UU. Esta si-
maube] i6n es muy relevante para

WTI, cuyo precio parece es-
tar, durante largos periodos.
determinado tnicamente por
las condiciones del mercado
norteamericano.

32 Por las diferencias en la
tipologia o presencia relativa
de ciertos tipos de agentes que
actiian en los mercados de futu-
ros de ambos crudos, en concre-
to en el NYMEX (Lonja Mer-
cantil de Nueva York), para el
W1ITyen el IPE (Lonja Interna-
cional de Petrdleo de Londres)

cian en mercados al contado,
mientras que a partir de 1983,
casi la mitad de las transaccio-
nes se realizaban en los merca-
dos spots o estaban ligadas al
mercado.

En dicho afio, el NYMEX,
que hasta 1882 se denominaba
Lonja de Mantequilla, Queso y
Huevos, lanzd el contrato de fu-
turos sobre el crudo WT7 dan-
do lugar a una nueva época en
el mercado del petrdleo. En
1988, el IPE lanzo su contrato
de futuro sobre el brent.

Sibien en el pasado la pro-
duccién de estos crudos era re-
lativamente abundante, hoy
en dia su importancia es muy
limitada. Asi, mientras que la
produccién media diaria mun-
dial de petréleo alcanzé los
83,1 millones de barriles/dia
en 2004, la produccién de
brent fue de unos 365.000 ba-
rriles dia, y la de WTT, de sélo
330.000 barriles. Por esta ra-
z6n, hay voces que piden que
se reformen los es con-
tratos de futuros sobre crudos
del NYMEX y del IPE.
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