30 | Expansién, viernes 17 de septiembre de 2004

EL CRUDOEN LA ENCRUCUADA

INTERNACIONAL

Tras cotizar durante cinco afios consecutivos por encima de los 25 ddlares, el petrdleo se encamina a su sexto afio de ‘boom’ de precios.
Los expertos creen que es una serial de que, como defiende Venezuela, “la historia del petréleo barato ha terminado”

“El petroleo barato ha terminado”

Rafael Ramirez, el ministro de
Energia y Minas de Venezuela, fue
particularmente claro: "La historia
del petrdleo barato ha terminado”,
La OPEP, reunida en Beirut a fina-
les de esta primavera, acaba de de-
cidir el mayor incremento de su
cuota de produccién en casi una
década; pero Ramirez, reposando
tras la cumbre, estaba seguro de
que los precios no bajarfan. De he-
cho, fue mas all4d y anticipd ‘ante
un reducido grupo de correspon-
sales que el crudo pronto supera-
ria los 40 ddlares. Tal y como esta-
ban las cosas en el mercado, pidié
que no se publicara su prondstico.

La previsién de Ramirez se
cumpli6; a finales de agosto, el
West Texas Intermediate, 1a refe-
rencia en Estados Unidos, alcanzé
un maximo de 49,4 délares, mien-
tras que el Brent, el crudo:euro-
peo, llegd hasta 45,15 délares,

Bajo ese clima, para muchos el
titulo del seminario que la Organi-
zaci6n de Pafses Exportadores de
Petréleo (OPEP) ‘celebra desde
ayer en Viena es erroneo. El cartel
lo presenta bajo el lema Petréleo
en un mundo interdependiente, pe-
ro la preocupacién de los asisten-
tes es: 'Los precios altos, destdn
aqui para quedarse?”.

Y los ponentes creen que, efec-
tivamente, "estin aqui para que-
darse". Y a diferencia de hace
unos meses, cuando ni el ministro
venezolano se atrevia a hablar en
publico de cotizaciones altas, hoy
muchos reconocen abiertamente
que hay un cambio en el mercado.
"Los precios seguirdn relativa-
mente altos", sentencis la ministra
noruega de Petréleo, Thorhild
Widvey. Y tanto el economista je-
fe de la OPEP, Adnan Shihab-El-
din, como el director ejecutivo de
la Agencia Internacional de la
Energia, Claude Mandill, explica-
ron que las condiciones del mer-
cado en el futuro son las propicias
para que los precios suban.

El consenso entre los analistas
es que los precios bajardn de los
actuales 40-45 dolares por barril
hasta, al menos en 2005, alrededor
de los 30-35 délares. A mis largo
plazo hay discrepancias, pero la
mayorfa habla de precios entre 25
y 35 dolares (entre un 40% y un
05% por encima de la media histé-
rica de 18 délares por barril).

Un movimiento al alza seme-
jante en la cotizacion a largo plazo
tiene connotaciones sismicas: las
valoraciones de las petroleras de-
berfan cambiar, para reflejar ma-
yores dividendos gracias al crudo
mas caro; pero el precio de otras
acciones podria bajar, como la in-
dustria petroquimica, cuya mate-
ria prima serd més cara.

Recientemente, Merrill Lynch,
Goldman Sachs y Deutsche Bank
ha subido hasta el rango entre 25 y

LOS COSTES DEL ‘ORO NEGRO'
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30 délares sus previsiones a largo
plazo, lo que ha llevado a los tres
bancos de inversién a elevar el pre-
cio objetivo de las acciones de las
petroleras.

Ayer, el crudo Brent, la referen-
cia en Europa, cotizaba por encima
de los 40 dolares, con un ligero des-
censo debido a que el huracin Ivan,
que ha golpeado en los iiltimos dias
la region petrolera del Golfo de

El'Brent’tuvo ayer un ligero
descenso ya que el huracén
‘Ivédn’no causé demasiados
darios en la petrolera

del Golfo de México

México, no causé los dafios que el
mercado habia temido. El West Te-
xas Intermediate, el crudo de refe-
rencia estadounidense, cotizd por
encima de los 43 délares. El precio
de esta tltima variedad de crudo se
mantiene por encima de los 40 dé-
lares desde hace dos meses y acu-
mula un encarecimiento de més del
35% desde comienzos de afio.

En general, existen cuatro facto-
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res que sostienen el crudo por en-
cima de la anterior media historica.
La demanda crece con fuerza, la
capacidad ociosa es minima, la
cauta politica de la OPEP busca
precios altos, y la tension geopoliti-
ca se abate sobre Oriente Medio,
Nigeria, Venezuela y, més reciente-
mente, Rusia.

La suma de esos factores lleva a
Sadad al-Husseini, vicepresidente

EL PETROLEO QUE NOS QUEDA

Reservas probadas a final de 2003. En millones de barrifes.
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QUE CUESTA EL AUMENTO DE PRODUCCION

Coste de desarrollo, en délares por barril, frente a las reservas probadas por regién,
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de Saudi Aramco hasta mediados
de este afio, a asegurar en Oil&Gas
Journal que "en el largo plazo, el
precio del petréleo estd destinado
a seguir escalando a medida que
avance la década”. Las mayores su-
bidas se deben al incremento de
los costes de exploracion, la prima
de escasez y la subida de las rega-
lias e impuestos que demandarin
los paises productores por las con-
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cesiones a las petroleras. Para al-
Husseini, los anteriores factores
llevardn el precio del crudo al en-
torno de 49-45 dblares en 2010; la
prevision del Departamento de
Energia de Estados Unidos para la
misma fecha es de sélo 33 délares
por barril.

Una de las méximas preocupa-
ciones de la industria es la tension
geopolitica en Oriente Medio, don-






