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ANALISIS PET ROLEOS

Los huracanes Katrina y Rita han atravesado el Golfo de México destruyendo todo
cuanto encontraron a su paso. A las importantisimas y lamentables consecuencias

humanas hay que anadir el impacto y los dafos en la economia de la zona, de la
americana Y, si cabe, en la mundial. En el Golfo de México y en los Estados afectados
estan localizados importantes activos, claves en el sector petrolero. En dicha zona se
concentra gran parte de la produccion offshore de hidrocarburos de EE UU. Una cuarta
parte del petréleo y una quinta parte del gas natural, se extrae en aquellas aguas.

Fuerte impacto en la economia con una demanda que sigue presionando al alza

La coyuntura de la industria: huracanes
y beneticios

como en el caso de termi-
{ nales portuarias, por donde

ricanas de petréleo y sus deri-
vados, y oleoductos, por donde
se distribuyen desde las tarmi-
nales a las refinerfas de la zona
y del Medio Oeste, y de éstas a
los centros de consumo en la
costa Este. Como consecuencia
del Katrina nueve refinerfas para-

sltuacién de los inventarios
comerclales de gasolina dias

sumo segula creclendo alrede-
dor del 1,2 % interanual. La subi-
da mas vertical se produjo en la
cotizacién de la gasolina en
fodos los mercados regionales.
Europa es un tradiclonal expor-
tador de gasolinas al marcado
americano. Cualquler carga-

Alvaro Mazarrasa Alvear, director 'gr eneral de AOP
- (Asociacion Espanola de Operadores de Productos Petroliferos)
7] mportantesinfraestruciuras  se ve obligada a Importar més lo que va de afio, después de
i fueron seriamente dafiadas,  de un millén de barriles/dia. La casi 30 afios de

s bajos
que no han permitide cubrir los

costes ﬁos y las amortizaciones.
4 seimporianmdsdel20%de  antes del huracén era la peor de Esto ultimo explica que no se
3 las necesidades norteame-  los uitimos cinco afios y el con- haya construldo una refineria

nueva en los 20 ultimos afios.

los resultados de los
dos Gltimos trimestres de las
compafiias americanas, segin
fos datos suministrados a las
autoridades federales, se pue-
de comprobar que el beneficio
neto por délar de venta de las

ron su produccién y otras cincc  mento disponible en los merca- petroleras integradas que coti-
mas se vieron obligadas a fun- fue comprada por zan en Nueva York es significa-
cionar a bajo rendimiento porfal-  traders y operadoras para su tivamente inferior al de otras

ta de materiz prima. Rita alecté
temporaimente a otras 16 refl-
nerias, de las cuales ocho estu-

traslado a EE UU. Se fletaron
todas los petroleros disponibles.
En los dias posteriores a la lle-

compaifilas pertenecientes al
sector bancarlo, farmacéutico,
software, seniconducmres,con-

viefon cerradas durantemdsde  gada del Kairina a las costas de sumo, seguros, telecomunica-
dos semanas. Nueva Orleans, las cotizaclones dones inmobiliario y muy préxi-
5 intemacionales de la gasolina mo al de la media del sector
Aunque [a situacién ha mejo-  experimentaron subidas del 25%. Industrial:
s i o S ROV N SO fa inversién o del
as frina mo norteam ¥ El retomo de °
se ha recuperado el 50% de la  acuciado por mrrublanada i empleado, medido como
produccién de crudo de la zona  suministro, acu la Agencla beneficio neto dividido por la
y todavia hay tres refinerfas- Intemacional de la Energla para inversidn neta de la media de los
carradas (804.000 barriles/dia,  salicitar el envio de 60 millones afios 1992-2003, de la industria
5% delacapacidadderefinodel  de barriles de las existencias petrolera:integrada es inferior al
pals) y varias mds estdn todavia  estratégicas, 90 dlas de consu- del S&P Industrial. Esta situa-
'ruanudando ﬁ:ua. pErnod'g’cdén de ‘n;a que todos los mlembros de cibnen EEUU es poéiedamen-
orma paulal peores se ven a mante- te comparable con Europa por
momentos de la crisls, aproxi-  ner. La decisién de la Agencia y las similares estructuras de la
lr:adumme 115% diigEﬂllj‘a : todos ﬂtaﬂgﬂmﬁ “La energia que consnmimos actua]mente industria petrolera y de los
capacidad de refino acudir a la lama a & S % demds sectores.
estuvo cerrado, causando una furn;s raplda y muy efectiva. Nada se debe a las INnVersiones que se reahzaron i
ta dd‘r’r‘wrcado monqm 4 boraclén de :dos. el md:rg?-o hace afios, por lo que parte de los ingresos ML%:BM-
Dado que el mercado petrole- . g actuales hay i invertirlos en nuevas :lﬂo:r ;::t:. de los 1ngr::$
e :mmmwnrglobal.lamo-u S 7 | tecnologias, instalaciones, calidad de los-  actuales, por muy s que
mﬁ de smbt.&u“h?g%ﬁ dr:: Ind::tari!a atar::?!ganas :%gzv:é productos y condiciones medioambientales ¢ en r‘:avu l'aam nue-
maética sublda de precios en  recuperar su normalidad. : 3 fiana” vesinstalaciones de
todos las que demanda de petroli- para :mfacer las necesidades del ma ) . en mejoras de la calidad de
conforman el mercado de petré-  feros, aunque de forma mas productas y da fas con-
leo y sus derivados. Norieamé-  moderada que en 2004, meter cuantiosas Invarsionesen  do por los altos precios del petrd- medicambientales para
rica tiena un déficit estructural de presionando al alza, y la indus-  aumentar su capacidad. leo, y en el buen comportamien-  podar satisfacer las necesidades
capacidad de refino, porlo que  tria mundial va a tener que aco- to de los mérgenes da refinoen  de energla del mafiana.

Recientemente se han anun-

e 1
: - . Dado que el mercado petrolero
“Aunque la situacién ha mejorado, mmm es de caritter global, la reacmén inmediata
transcurridos mds de 60 dias del impacto ~ Zacién). a aion Jokblstss e'n s
de Katrina sélo se ha recuperado el 50% mu;t;amdm g m una dramtica subida de precios en todos

de la produccién de crudo de la zona
y todavia hay tres refinerias cerradas”
=

-la buena marcha del sector
exploracién

y produccion de cru-

las dreas geogrificas que conforman
el mercado de petréleo y sus derivados”




