PRESENTE Y FUTURO EN
LAS MATERIAS PRIMAS:
ENERGIA

ALVARO MAZARRASA
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE ZARAGOZA 14 DE JUNIO DE 2005



AOP:
ASOCIACION ESPANOLA DE OPERADORES DE PRODUCTOS PETROLIFEROS
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EL PRINCIPAL OBJETIVO DE AOP ES LA DEFENSA DE LOS INTERESES i

]

GENERALES DE SUS ASOCIADOS:

SEGUIMIENTO DE LA LEGISLACION PETROLERA Y COLABORACION CON LAS
AUTORIDADES COMPETENTES DE LA ADMINISTRACION, DANDO SU OPINION EN
AQUELLOS ASUNTOS QUE AFECTAN AL SECTOR.

RESPONSABILIDAD CON EL MEDIO AMBIENTE, LAS CONDICIONES DE SEGURIDAD
E HIGIENE DE LAS INSTALACIONES O PUNTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION DE
PRODUCTOS PETROLIFEROS, ASI COMO LA SEGURIDAD DE LOS MISMOS PARA
LOS CONSUMIDORES.
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DEMANDA MUNDIAL DE ENERGIA PRIMARIA (MILLARDOS DE TEP)

NI

10,3
8,7
55 23 %
25 %
25 %

1971 1990 2002 2020

CRECIMIENTO ANUAL ~

2002 - 2020
HYDRAULICA
ggﬁé3ABLES 1.8%
NUCLEAR 0,6%
CARBON 1,6%

GAS NATURAL

PETROLEO

Fuente: IEA, World Energy Outlook 2004



DEMANDA MUNDIAL DE PETROLEO : USO CRECIENTE EN EL TRANSPORTE

CRECIMIENTO ANUAL

107
2002 - 2020
590 TRANSPORTE 5 204
77 |
66 PETROQUIMICA 2,5%
50
- USO NO 1.7%
50 9 ENERGETICO
409

COMBUSTIBLES

399 28 9 240 219

CENTRALES
ELECTRICAS

1971 1990 2002 2020

EL USO DEL PETROLEO SE CONCENTRA EN LAS APLICACIONES DONDE NO
PUEDE SER SUSTITUIDO: TRANSPORTE Y PETROQUIMICA

Fuente : International Energy Agency



RESERVAS, PRODUCCION Y CONSUMOS MUNDIALES
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RESERVAS PRODUCCION CONSUMOS
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9%
11%
— ORIENTE MEDIO - EUROPA'Y EURASIA o AMERICA DEL NORTE AFRICA o ASIA PACIFICO . SUR Y CENTROAMERICA
MILLONES 5 - Diferencias entre produccion y consumo
BBL/DIA
25
20
15 T o 3 pa
s PRODUCCION
10 -
5 CONSUMO
ol m | | | 'm
Oriente Medio Europa y Ameérica del Africa Asia Pacfifico Suy Centro
Eurasia Norte América

Fuente: BP Statistical Review of
World Energy, junio 2004



EVOLUCION DEL PRECIO DEL CRUDO BRENT, 2004-2005

E@ 2L

$/Bbl ™ ;
e OPEP AUMENTA SU
PRODUCCION
AUMENTO STOCKS OcDE, HASTA 27,5 MBbl/dia
55.00 - HURACANES EN EL :
: RECUPERACION
GOLFO DE MEJICO Y
PRODUCCIONES IRAK Y
TEMOR A ESCASEZ DE S5 =0 B R
GASOLEO EN EE.UU
50,00 -
OPEP
4500 - AUMENTA SU
OFERTA HASTA BAJAS
ATENTADOS 26 MBbl/dia TEMPERATURAS
CONTRA OPEP EN EUROPA Y
40,00 - INSTALACIONES AUMENTA SU EE.UU.
SAUDIES PRODUCCION
HASTA 27
3500 | MBbl/dia
OPEP AUMENTA
e SU OFERTA
el RECORTE DE ﬂ@ﬁr/ﬁ\- 25,5
1a
OPEP ACUERDA CoOTAS DE
PRODUCCION
RECORTAR SU
2500 - i OPEP HASTA
, PRODUCCION A oo on
PARTIR DE ABRIL ™
20,00 T T T T T T T T
ene-04 mar-04 may-04 jul-04 sep-04 nov-04 ene-05 mar-05 may-05

Media 2004 vs 2003:
Enero-mayo 2005:
Enero-mayo 2004

38,21 $/Bbl - 28,84 $/Bbl A: 32,5%
48,66 $/Bbl
33,43 $/Bbl Fuentes: Platt's y CNE



EVOLUCION DEL PRECIO DEL CRUDO BRENT
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$/Bhl — EN valores afio 2004

90,00 -
80,00 <
70,00 <
60,00 +
50,00 +
40,00 -
30,00 +
20,00
10,00

Competencia
produccion
no OPEP

Iran-lrak

Guerra lrak 1
Huelga

Nigeria

Cpisis Iran-USA 11 de Sep.

Fin URSS
Crisis Asiatica
0100 | | | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | ) | )

/0 72 74 76 /8 80 82 84 86 83 90 92 94 9 98 00 02 04

ARos



EL CAMBIO DEL DOLAR SIGUE INFLUYENDO
DECISIVAMENTE EN LA COTIZACION DEL CRUDO @

LA DEPRECIACION DEL DOLAR CON RESPECTO AL EURO Y AL YEN, EN ESTOS “ifitiiii
MESES, HA INFLUIDO PARA QUE LAS COTIZACIONES DEL CRUDO PERMANEZCAN
ALTAS POR LA PERDIDA DEL VALOR DE COMPRA DE LOS PAISES PRODUCTORES Y
POR LA TOMA DE POSICION DE INVERSORES EN MATERIAS PRIMAS COMO
PROTECCION.

55 - —— €/Bbl

=0

45

40 -

35

30

25

20 ™ Y T T "
Ene 03 Jul 03 Ene 04 Jul 04 Ene 05 Jul 05

Media 2004: 36,05 $/Bbl Media 2003: 28,10 $/Bbl A: 28,3%
Media 2004: 29,00 €/Bbl Media 2003: 24,85 €/Bbl A: 16, 7%

Fuentes: Barclays Capital y OPEP




AUMENTO DE LA DEMANDA MUNDIAL DE CRUDO Y

DISMINUCION DE LA CAPACIDAD OCIOSA DE PRODUCCION @

RECIE D P s O i
== P

VLA FORTALEZA DE LA DEMANDA, LA OFERTA NO CRECIENDO A LA MISMA
VELOCIDAD Y LA CONSIGUIENTE CAIDA DE LA CAPACIDAD OCIOSA DE LA
PRODUCCION DE CRUDO EXPLICAN LOS NIVELES ACTUALES DE PRECIOS

MBDbl/dia
6 -

CO=—=
2
1 _L. .
0 T T T
1991-1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005(e)
1
AUMENTOS DE DEMANDA: BEE.UU B CHINA O RESTO CAPACIDAD OCIOSA DE PRODUCCION

Fuente: Information Energy Agancy (DOE)



A PESAR DE LOS ALTOS NIVELES DE PRECIOS CONTINUA
EL CRECIMIENTO ECONOMICO Y LA DEMANDA NO DA
SIGNOS DE CEDER

EVOLUCION DE LA DEMANDA AMERICANA DE
GASOLINA (MBBL/DIA)

(mensual y media de los ultimos doce meses)

01 02 03 04 05 06

v LA DEMANDA DEL MERCADO AMERICANO DE GASOLINA CRECE AL 1,9%
INTERANUAL, LA DE DESTILADOS MEDIOS AL 6% Y LA DE QUEROSENO DE AVIACION
AL 5,3%.

Fuente: Barclays Capital



CHINA SE HA CONVERTIDO EN EL SEGUNDO MERCADO MAS
CONSUMIDOR: CORRELACION EN EL CRECIMIENTO DE LAS

IMPORTACIONES CHINAS Y LA SUBIDA DEL CRUDO @
CHINA REPRESENTA CASI EL 40% DEL CRECIMIENTO DE LA DEMANDA MUNDIAL DE iz

PETROLEO EN EL PERIODO 1998 — 2004.

EN 2004 EL CONSUMO DE PETROLEO HA CRECIDO UN 15,4%.

TENIENDO EN CUENTA EL CONSUMO PER CAPITA ACTUAL Y EL POTENCIAL DE
CRECIMIENTO, LA DEMANDA CHINA SUPONDRA UN RETO Y UNA AMENAZA PARA EL
RESTO DE LOS PAISES CONSUMIDORES (INVERSIONES EN VENEZUELA, RUSIA, LIBIA,
ETC).

I Crude correlation Bbl per CONSUMO PER CAPITA
West Texas Intermediate price v Chinese oilimports capita
25
§ per barrel tonnes, bn
80 20
FORECAST 20

60 15

15

40 10

10
20

1998 99 2000 0O 02 03 04 05 06 OF 0
Source: UBS India China Brasil RusiaR. UnidoEEUU

Fuentes: UBS y BP Statistical Review of World Energy 2004




RUSIA HA LIDERADO EL CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION FUERA DE

LA OPEP, PERO SE DUDA DE QUE PUEDA MANTENER EL RITMO (YUKOS
LIMITACIONES A LA PARTICIPACION DEL CAPITAL FORANEO)

PRODUCCION NO OPEP 1998-2003

sudan €hina cCanada
Guinea Ec.
Angola

México

Brasil

Dinamarca
CRECIMIENTO

Kazajistan
Federacion

Rusa
Noruega

TOTAL = 5,8 MILLONES BBL/DIA
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PRODUCCION RUSA DE PRETROLEO

MBbl/dia
9,5

9,0
8,5
8,0
7,5
7,0
6,5

6,0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 05

LA AIE PREDICE PARA RUSIA EN 2005 UN CRECIMIENTO DEL 3,8%, INFERIOR AL DE

ESTOS ULTIMOS ANOS.

Fuentes: BP Statistical Review of World Energy 2004 y CGES



INFLUENCIA DEL MERCADO DE FUTUROS DE NUEVA YORK
EN LAS COTIZACIONES DEL WTI
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Fuente: Morgan Stanley-Commaodity Futures Trading Commission,



POSIBLES TENSIONES EN EL EQUILIBRIO DEMANDA - OFERTA
DE PRODUCTOS EN 2005

ool
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LA CAPACIDAD DE REFINO ESTA LLEGANDO A SU MAXIMO GRADO DE UTILIZACION  “eaiiins:
MBbl/dia

20 CAPACIDAD MUNDIAL EXCEDENTARIA DE REFINO

18

16

14 4

12 -

10 4

;_.]_ -

|I:.. -

_-:I -t

0 - . - ; - -

1920 1985 1990 1995 2000 2005

Fuente: Barclays Capital

LA CAPACIDAD ESTA ESTANCADA DEBIDO A LA BAJA O NULA RENTABILIDAD EN EL
PASADO Y A QUE LAS INVERSIONES HAN ESTADO DIRIGIDAS A ADAPTAR LAS
REFINERIAS EN EUROPA, EEUU Y JAPON, PARA LA PRODUCCION DE MEJORES

COMBUSTIBLES Y CONDICIONES OPERATIVAS MAS EXIGENTES DESDE UN PUNTO
DE VISTA MEDIOAMBIENTAL.

PERDIDA DE FLEXIBILIDAD AL NO SATISFACER LOS REQUERIMIENTOS EUROPEOS
DE CALIDAD ALGUNAS DE LAS REFINERIAS SITUADAS FUERA DE LA UE.



LAS EXPECTATIVAS DEL PRECIO DEL FUTURO A LARGO PLAZO
HAN SUBIDO SIGNIFICATIVAMENTE CON RESPECTO A LOS

ULTIMOS ANOS @
b
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7 jun. 2005

$/Bbl 60 Hace 1 ano

55 47— Hace 3 afios

50 4

45

40 -

_‘IIE" "K

30

o

25 4—u "

20 - i

ANo 1 2 3 4 5 6 7

Fuente: Barclays Capital

EIA (DOE): EN SU ULTIMA PROYECCION, ESTIMA EL PRECIO DEL WTI POR
ENCIMA DE LOS 50 $/BBL, PARA EL RESTO DE 2005 Y PARA 2006 Y EL PRECIO
DE LA GASOLINA AL NIVEL HISTORICAMENTE MAS ALTO EN TERMINOS
NOMINALES.

BARCLAYS CAPITAL: RECIENTE ESTIMACION PARA 2005, WTI 54,6 $/BBL,
BRENT 53 $/BBL.



DISTRIBUCION DEL CONSUMO DE PRODUCTOS PETROLIFEROS
EN ESPANA Y EVOLUCION DE CONSUMOS

CONSUMOS NACIONALES
ANo movil Mar. 04-Feb. 05

Kt % var.
= GLPs 2.357 5,6
"™ Gasolinas 7.629 -5,1
M Gasoleos 33.364 7,1

Queroseno 4.935 11,2

m Fueldleos 13.389 15

Feb. 2005 (ultimos doce 1990
___________________________________________ meses)

(*) Incluye bases y aceites lubricantes, productos asfalticos, coque y otros.

Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos CORES



EL CRECIMIENTO DE LA DEMANDA DE GASOLEO DE AUTOMOCION

HA SIDO SUPERIOR EN ESPANA QUE EN LA UE-15
E@ b
INDICE (1990 = 100)
300
250 ==)==ESPANA (GASOLEO)
200 +-——— - e
m={}== UE (GASOLEO)
150
100 ¢ - e ;—:—i-::'f—-_“-:t‘--—;_..___ =3==3 % ESPANA(GASOLINA)
== JE (GASOLINA)
50 T T T - T . . . .

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

CRECIMIENTO ECONOMICO, PRINCIPAL FACTOR DE LA DEMANDA DE PETROLEO, HA
SIDO MAYOR EN ESPANA QUE EL CRECIMIENTO MEDIO EN LA UE DESDE 1990.

NO HA HABIDO CRECIMIENTO DE LA DEMANDA DE GASOLINA EN ESPANA DESDE
1990 Y EN LOS ULTIMOS SEIS ANOS SE HA PRODUCIDO UN LIGERO DESCENSO.

DESDE MEDIADOS DE LOS 90 LA DEMANDA DE GASOLEO DE AUTOMOCION SE HA
MULTIPLICADO POR 2,5.

Fuente: elaboracién propia



COTIZACION INTERNACIONAL DIARIA CIF 2004-2005 (€/litro)
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Media de las cotizaciones diarias altas CIF MED (Génova-Lavera) y CIF NWE (ARA)

Fuente: Platt's



LOS PRECIOS AL POR MENOR DE LOS CARBURANTES REFLEJAN
LA EVOLUCION DE LOS MERCADOS INTERNACIONALES

GASOLINA SIN PLOMO 95
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PAI= precio antes de impuestos=Coste producto (Ci) + costes de logistica y comercializacion + amortizaciones + margen minorista y mayorista.

Ci =Media de las cotizaciones diarias altas CIF Mediterraneo (Génova-Lavera) y CIF Noroeste de Europa (Amsterdam-Rotterdam-Amberes).
(Desde Enero 2005, 50ppm)

Fuente Boletin Petrolero de la UE y Platt's
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PAI= precio antes de impuestos=Coste producto (Ci) + costes de logistica y comercializacion + amortizaciones + margen minorista y mayorista.

Ci =Media de las cotizaciones diarias altas CIF Mediterraneo (Génova-Lavera) y CIF Noroeste de Europa (Amsterdam-Rotterdam-Amberes).
(Desde Enero 2005, 50ppm)

Fuente Boletin Petrolero de la UE y Platt’'s



CONCLUSIONES

LOS ALTOS NIVELES DE PRECIOS NO PARECEN ESTAR AFECTANDO
A LA DEMANDA DE HIDROCARBUROS.

EL PESO DE LA OPEP EN LA OFERTA ES CRECIENTE. LA CAPACIDAD
OCIOSA O DE RESERVA DE PRODUCCION ES VITAL PARA GARANTIZAR
EL SUMINISTRO ANTE POTENCIALES PROBLEMAS EN PAISES
PRODUCTORES CLAVE, Y DEPENDERA, EN GRAN MEDIDA, DE LA
POLITICA DE INVERSIONES EN ARABIA SAUDITA.

LAS MAYORES EXIGENCIAS MEDIO AMBIENTALES EN EUROPA,
JAPON Y EE.UU. PARA LAS CONDICIONES DE OPERACION Y CALIDAD
DE LOS PRODUCTOS, ADEMAS DE NECESARIAS, SON UN FACTOR DE
ENCARECIMIENTO QUE TODOS LOS CONSUMIDORES DEBEN ESTAR
PREPARADOS A PAGAR.

Fuente: AOP
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