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omienza el nuevo afio con
frio y nieve en casi todo el
hemisferio Norte, las noti-
cias informan de fuertes ne-
vadas en Europa, EE UU y Asia. En
Madrid, al escribir estas lineas, tam-
bién nieva. Como consecuencia, el
consumo de gaséleo en los Gltimos
dias del afo 2009 y comienzos del
2010 ha aumentado de forma sensi-
ble, después de situarse muchos
meses en unos niveles inferiores a lo
que venia siendo habitual, por dos
razones, la primera, por la crisis eco-
némica que viven la mayoria de las
economias desarrolladas y, la segun-
da, por unas temperaturas muy be-
nignas en el otono.
El resultado es que los inventarios
o existencias de productos petrolife-
ros, y en especial los de destilados
medios (gaséleo y queroseno de avia-
cion), estan por encima de la media
de los tdltimos afios. Esta circunstan-
cia actiia de factor moderador en la
formacion de precios, aunque en los
ultimos dias hayamos asistido a un
repunte del precio del petréleo y sus
derivados por el aumento coyuntural
de la demanda.
En los paises mas desarrollados, la
crisis econémica ha impactado direc-
tamente en un menor consumo ener-

gético. Los indicadores de consumo
de electricidad, gas y productos pe-
troliferos son coincidentes y en Espa-
fia las caidas interanuales rondan el
5%. El pasado 2009 ha sido el segun-
do ano de caida de consumo, preocu-
pando especialmente la caida de con-
sumo industrial. La paralizacion
temporal o cierre definitivo de mu-
chas industrias es estructural, por lo
que todos esperamos que se alcance
pronto el suelo y se inicie a partir de
ese momento una recuperacién muy
moderada de los consumos indus-
triales.

Por otra parte, el consumo privado
también estd deprimido, los altos in-
dices de paro, el aumento de la tasa
de ahorro por parte de los ciudada-
nos son factores que inciden en la
moderacion del consumo. En los pai-
ses de la OCDE no se espera un au-
mento del consumo de petrdleo en
2010, seguiremos en ntimero rojos,
aunque confiemos que mas modera-
dos. Las economias emergentes son
las que tiraran del consumo y en este
nuevo ano el incremento de consumo
de petréleo procedera exclusivamen-
te de dichas economias. La Agencia
Internacional de la Energia es muy
optimista y prevé un aumento de 1,5
millones de barriles dia, otros obser-

vadores del mercado son mas cautos
y lo cifran en un millén. En cual-
quier caso, los aumentos seran mas
moderados que en la media de la dé-
cada. La oferta de petrdleo, proba-
blemente, va a seguir siendo ligera-
mente superior a la demanda aunque
mas equilibrada que en los tltimos
meses. Por lo que creemos que la ca-
pacidad excedentaria de produccion
de crudo, actualmente estimada
entre 4 y 5 millones de barriles dia, y
un nivel de existencias de crudo y
productos, en tanques de almacena-
miento y en petroleros, considerado
alto, actuaran de freno ante posibles
escaladas alcistas de precios, hasta
que no se consolide la recuperacion
econémica mundial.

Otros factores que influiran en los
precios y que afiadiran volatilidad e
incertidumbre seran el comporta-
miento de los mercados de acciones y
los mercados de divisas, ya que en los
altimos meses hemos asistido a co-
rrelaciones entre dichos mercados y
el petroleo. Igualmente influira algin
potencial incidente geopolitico que
pueda afectar de forma significativa a
la produccion, siendo en estos mo-
mentos [ran el pais que genera mayor
inquietud a corto y medio plazo.

El negocio de refino en Europa
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atraviesa dificiles momentos, hay so-
brecapacidad y algunas refinerias ob-
soletas tendran serias dificultades
por sobrevivir a la fuerte competen-
cia del refino situado fuera de la UE,
con costes muy bajos y, en particular,
sin ninguna penalizacién a sus emi-
siones de CO.. S6lo aquellas refine-
rias que se hayan preparado adecua-
damente para competir en un merca-
do de estrechos margenes y de com-
petencia externa creciente podran so-
brevivir. Afortunadamente el refino
espafiol ha acometido las inversiones
necesarias y va a disponer de las refi-
nerias mas competitivas de Europa.

No obstante, preocupa bastante, la
incertidumbre planteada sobre el
mercado de emisiones de CO: euro-
peo y la falta de un marco interna-
cional que ponga las mismas reglas
de juego a todos los participantes en
el mercado global de productos pe-
troliferos. No podemos competir en
inferioridad de condiciones, salvo
que se quiera causar un dano irrepa-
rable a la industria y economia euro-
pea, sin obtener ningin beneficio
medio ambiental global. Confiamos
que los politicos europeos estén a la
altura de las circunstancias y sepan
preservar el dificil equilibrio que
ellos y la sociedad propugnan.



