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2.1/ EL SISTEMA ECONOMICO
2.1.1/ Visidn Internacional

n el 2009 la economia mundial experi-
E mentd una recesion como consecuencia

de la crisis financiera que comenz6 en los
anos anteriores. Dicha situacion afectd primero a los
paises en desarrollo, sobre todo por el gran descenso
de la actividad industrial, los programas de inversion, la
demanda de bienes de consumo duradero y la reduc-
cién de inventarios.

Ademas, a esto se suma la bajada de las exportaciones,
de los precios de los productos basicos y flujos de
capital, lo que provocd que se extendiera alin més esta
situacion. Segun las estimaciones realizadas por el
Banco Mundial en los paises en desarrollo, el creci-
miento descendié un 1,2% en 2009 frente al 5,6% de
2008. Aun asi, la principal dificultad en el crecimiento
global proviene de los paises desarrollados, cuyas eco-
nomias se han contraido un 3,3% en 2009.

Por otro lado, el PIB mundial llegd a descender un 1,3% en
el primer trimestre de 2009 para pasar a crecer nueva-
mente un 0,6% en el segundo trimestre de 2009 gracias a
la recuperacién de las economias emergentes. En térmi-
nos interanuales la economia mundial ha pasado de regis-
trar crecimientos por encima del 5% en 2007 al 3% en
2008y a descender un 2,2% en la primera mitad de 2009.

Asimismo, la bajada de los precios de los productos
bésicos durante el 2009 y la desaceleracién en la eco-

nomia mundial provocaron una fuerte caida en la infla-
cion general. No obstante la inflacion bésica ha perma-
necido relativamente estable en los paises desarrolla-
dos; mientras que en los paises en vias de desarrollo
llegd a un méaximo de 15,4% a mediados de 2008, pero
en octubre de 2009 fue de 1,2%.

El comercio mundial fue otra variable de la economia
severamente afectada por la crisis. El valor del mismo se
desplomd un 31% entre agosto de 2008 y marzo de 2009,
cuando alcanzé su nivel més bajo. En términos de volu-
men, la caida fue menor; si bien en marzo de 2009 era un
21% menor, a partir de entonces se ha ido recuperando.

Sin embargo, en el segundo trimestre de 2009 la eco-
nomia mundial mostré un crecimiento positivo y en el
tercer trimestre importantes dreas econdémicas como
Estados Unidos o la UE27 han ido reactivandose. El
comercio mundial se recuperd, con un crecimiento
medio mensual del 0,9% en el periodo de febrero a
septiembre de 2009 y la produccién industrial ha
encadenado 6 meses consecutivos de incrementos
desde abril a septiembre de 2009, también con un
promedio del 0,9% mensual.

2.1.2 / Panorama Espaiiol

La economia espafiola entrd en recesién con posteriori-
dad al resto de las economias desarrolladas, sufriendo su

mayor deterioro en el primer trimestre de 2009, ralentizan-




dose en los meses posteriores y observandose un descen-
so del 0,3% en el tercer trimestre de ese ano.

En términos interanuales, el producto interior bruto (PIB)
ha pasado de crecer un 3,6% en el 2007 a descender un
4% en el tercer trimestre de 2009, como consecuencia de
una fuerte contraccion de la demanda nacional. Espania,
como el resto de paises, ha sufrido las consecuencias de
la crisis econdmica internacional. Tras 15 afos de creci-
miento ininterrumpido, el periodo de expansién mas
largo de la historia reciente de la economfa espafola, la
actividad se contrajo en el tltimo trimestre del afio 2009
por el agravamiento de la crisis financiera, lo que llevo al

PIB a precipitar su caida hasta un 0,8% interanual.

Esta situacion ha tenido en Espafia un impacto espe-
cialmente negativo sobre el empleo. El sector de la
construccion y el elevado endeudamiento de empresas
y familias en un momento de restriccién crediticia
internacional, supusieron una pérdida de 900.000
empleos en este sector y representa mas de la mitad
de la pérdida de puestos de trabajo desde finales de
2007. Este ajuste sectorial ha situado la tasa de paro en
el 17,9%, una de las mds elevadas en la Unién Europea.

Los precios de consumo han caido un 0,3% en media
anual, debido fundamentalmente a la reduccién de los
precios del petroleo y materias primas en general. El indi-
ce general de precios industriales registrd en octubre
una caida interanual del 4,2%, menos acusada que en los
meses anteriores como consecuencia de los precios de
la energia y en menor medida por los precios de los
bienes intermedios. En cambio, los precios de produc-
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cion de los bienes de equipo y de los bienes de consu-
mo mantuvieron tasas de variacion muy cercanas a cero.

Las exportaciones de bienes han vuelto a registrar
incrementos en el sequndo y tercer trimestre de 2009.
Por otro lado, las importaciones descendieron en
mayor medida que las exportaciones, aunque volvie-
ron a incrementarse en el tercer trimestre de 2009.

Por otro lado, la intensa contraccion del consumo con-
llevé a una reduccion del gasto en los hogares, lo que
sin duda ha contribuido a la desaceleracion del PIB.




Memoria AOP 2009

2.2 / EL SECTOR PETROLERO
2.2.1 / Mercado Internacional

El 2009 se produjo una fuerte caida en la demanda
mundial de energia debido fundamentalmente a la cri-
sis financiera internacional y a la aparicion de nuevos
centros de produccion, situados en el Lejano y
Proximo Oriente.

La demanda mundial de petroleo disminuyé casi un
3% durante el Ultimo trimestre de 2008 y el primero de
2009, consecuencia de la reduccion de la actividad
econémica y la conservacion y sustitucion inducidas
hacia otras fuentes energéticas, en respuesta a los altos
precios petroleros.

Durante este afo el precio del barril de petréleo man-
tuvo una tendencia ligeramente alcista durante el pri-
mer trimestre, situdndose la cotizacion media alrede-
dor de los 44,33 $/barril, debido al incremento de las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio, el conflicto
energético entre Rusia y Ucrania y el anuncio de la
Reserva Federal de EE.UU. del plan de compra de acti-
vos devaluados del sistema financiero. Durante el
segundo trimestre esta tendencia continud por las
tensiones geopoliticas en Nigeria y el descenso de los
niveles de inventarios. En el tercer trimestre el valor
del crudo sigui¢ incrementandose, situdndose en
68,15 $/barril, ante una contraccién de la economia
estadounidense inferior a la esperada, la revisién de la
Agencia Internacional de la Energfa (AIE) de su previ-
sion de demanda de crudo para 2009 y 2010y la dis-

minucién de los niveles de stocks. En el Ultimo periodo
del ano se situd alrededor de los 60,37 $/barril, un
37,7% por debajo de los datos registrados en 2008.

Teniendo en cuenta la crisis econdmica, la Agencia
Internacional de la Energia (AIE) ha rebajado su prevision
de la demanda de petrdleo en 2009 con respecto al afio
anterior un 1,5%, situdndose en 84,9 mb/d. Desde el
punto de vista de la produccion, esta institucion, depen-
diente de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE), informé de un aumento
del suministro de 270.000 barriles diarios en diciembre,
hasta 86,2 mb/d, debido al incremento de la produccion.
L.a demanda en paises no pertenecientes a la OCDE tam-
bién disminuyd en el primer trimestre de 2009, pero se
ha incrementado y se proyecta que reanude su tasa ten-
dencial de crecimiento en 2010.

Ante la caida de la demanda mundial, la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) redujo su pro-
duccion en casi 4 mb/d con el fin de mantener los pre-
cios alrededor de 75 ddlares por barril. Tras esta decision,
la capacidad excedentaria de la OPEP se ha elevado a
unos 6.5 millones de barriles diarios. Ademas, los inven-
tarios de petroleo que ya estaban extraidos y de produc-
tos petroliferos se mantuvieron muy altos.

A finales del afio se produjo un cambio de tendencia y
se volvieron a registrar datos positivos por el incre-
mento del consumo causado por las bajas temperatu-
ras de este invierno, los primeros indicios de la reacti-

vacion de la economia y el leve ascenso de la deman-

da general de todos los sectores industriales.




2.2.2 / Mercado Nacional

El consumo de productos petroliferos en Espafa en
20009 fue de 68.430 kilotoneladas (kt), la cifra mas baja
registrada desde el afto 2000, lo que supone un des-
censo del 5,7% respecto a 2008 seguin datos de la
Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos (Cores).

Los productos mas afectados fueron los querosenos, que
experimentaron una disminucion en el consumo del
8,8% respecto a 2008 debido al descenso del tréfico
aéreo, como consecuencia de la caida del turismo. A
pesar de ello, los datos de diciembre reflejaron una baja-
da del consumo de este combustible del 3,2%, una caida
sensiblemente inferior a la de los meses previos.

El consumo de gasolina y de gasoleo retrocedié un
4,5% y 5,1%, respectivamente. A pesar de que el con-
sumo de carburantes de automocion siguié cayendo,
los precios experimentaron un notable incremento
respecto al cierre de 2008.

Ademas, ha continuado la tendencia de los ultimos 15
anos respecto al gran desequilibrio que se ha produci-
do en el mercado de automocion con el aumento del
transporte de bienes y de personas, asi como de la
demanda de automoviles diésel, que han supuesto
que el 80% del carburante de automocién que se con-
sume actualmente sea gasoleo.

En este sentido y para adaptar la oferta del refino espa-

Aol a la demanda del mercado, las compariias petroli-
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feras espanolas estan llevando a cabo un amplio pro-
grama inversor en Espafa para el periodo 2008-2011,
de méas de 6.000 millones de euros, para asi contribuir
a un uso mas racional y eficiente de los crudos que se
importan, mejorando la eficiencia y seguridad energé-
tica del pafs.

Las companfas asociadas a AOP estan llevando a cabo
importantes proyectos de modernizacién de sus refi-
nerfas como BP, que invirtid 304 millones de euros en
una planta de coquizacién retardada (coquer), para
convertir el fueléleo en gasolinas y gasoleos y para
obtener coquer, de su refinerfa de Castellén; Petronor,
que realizard una inversion de 810 millones de euros
para la construccién de la Unidad de Reduccién de
Fueloil en Muskiz (Bizkaia); Cepsa, que ha dedicado
1.250 millones de euros en la ampliacién de la instala-
ciones de la Refineria 'La Rébida' de Palos de la
Frontera (Huelva); o Repsol, que ha realizado una
importante inversion de mas de 3.200 millones de

euros para ampliar su refinerfia en Cartagena.

Ademads, las inversiones también van dirigidas a impul-
sar el uso de biocombustibles y mejorar la eficiencia
energética. Muestra de ello, es la inversion de Saras de
43 millones de euros para una planta de biodiésel en
Cartagena o los mas de 80 millones de euros que esta
invirtiendo Cepsa en dos fabricas de biodiésel en
Andalucia, como la inaugurada en la Rdbida (Huelva).






